


 

 
 

2 

16-17 DEC 
2022 

21ST ANNUAL CONFERENCE – ATHENS, GREECE 
HELLENIC FINANCE AND ACCOUNTING ASSOCIATION (HFAA) 

 
 

Χρήσιμες Πληροφορίες 
Τρόπος Διεξαγωγής 
Το Συνέδριο θα διεξαχθεί υβριδικά τόσο με φυσική παρουσία όσο και μέσω της πλατφόρμας ZOOM. Οι κεντρικές συνεδρίες της 
Παρασκευής 16 Δεκεμβρίου 2022, θα διεξαχθούν στην Αίθουσα Cyclades του Ξενοδοχείου Grand Hyatt Athens, ενώ το Σάββατο 
17 Δεκεμβρίου 2022 στο Αμφιθέατρο 7ου Ορόφου στο κεντρικό κτίριο του Deree, The American College of Greece. Οι υπόλοιπες 
συνεδρίες (Regular Sessions - RS) θα πραγματοποιηθούν το Σάββατο 17 Δεκεμβρίου 2022 στις Αίθουσες DC 607, DC 608, DC 609, 
DC 701, DC 703 και DC 706 του κεντρικού κτιρίου του Deree, The American College of Greece σύμφωνα με το πρόγραμμα. 
 
Πρόσβαση 

 
 

 
Τα links σύνδεσης στις ψηφιακές Αίθουσες είναι τα παρακάτω: 
 

Ψηφιακή Αίθουσα Link ZOOM 

Virtual Conference Room 1 https://zoom.us/j/98332422878 
Virtual Conference Room 2 https://zoom.us/j/93201538732 

Virtual Conference Room 3 https://zoom.us/j/92828732147 

Virtual Conference Room 4 https://zoom.us/j/93314031856 

Virtual Conference Room 5 https://zoom.us/j/96133730283 

Virtual Conference Room 6 https://zoom.us/j/91799491807 
 
The American College of Greece 
The American College of Greece (ACG) is the oldest and largest U.S., accredited, nonprofit educational institution in Europe. 
Guided by its mission to add distinctive and sustainable value to our students, Greece, American education, Hellenic heritage, 
and the global community through transformative teaching, scholarship, and service, ACG has grown into an independent, 
comprehensive educational institution enrolling more than 7,000 students from Greece and more than 70 other countries. ACG's 
educational activities span across all educational levels separated in three divisions including Pierce (2,400+ students in grades 
kindergarten and elementary to high school), Deree (4,200+ undergraduate and graduate students), and Alba (500+ graduate 
business students plus Executive Education).  
   As ACG approaches its 150th anniversary in 2025, the College's leaders established a visionary strategic plan, ACG 150 
Futureproof Greece, to leverage educational programs for economic and social impact, as well as to consolidate, support, and 
expand ACG's activities in performing research, creating technology and fostering innovation. To accomplish these goals, ACG 
150 established Greece's first Institute for Hellenic Growth and Prosperity (IHGP), which houses Centers of Excel lence in areas 
including Logistics, Shipping & Transportation (CoELST); Food, Tourism & Leisure; Sustainability; as well as the Research, Technology 
& Innovation Network. 
   The Center of Excellence in Logistics, Shipping & Transportation (CoELST) at ACG exploits the intellectual and pedagogical 
resources of ACG as well as the talents of leading scholars, fellows, and business people in order to promote the creation and 
adoption of innovative practices and policies designed to foster excellence in transportation-related, supply chain and energy 
fields and thus to assist in transcending the current economic challenges in Greece. The CoELST seeks to foster innovative applied 
research, teaching and public outreach to help propel Greece’s economic growth by means of academic programs, 
fellowships, internships, lectures, policy papers, media productions, symposia and conferences. 
 

 

Με λεωφορείο ή ιδιωτικό αυτοκίνητο από το κέντρο της Αθήνας: 
Μπορείτε να φτάσετε στην πανεπιστημιούπολη της Αγίας Παρασκευής μέσω της 
Λεωφόρου Μεσογείων (περίπου 9 χιλιόμετρα από το κέντρο της Αθήνας) με 
κατεύθυνση βορειοανατολικά της πόλης. Μόλις φτάσετε στην πλατεία της Αγίας 
Παρασκευής (εκκλησία της Αγίας Παρασκευής), παίρνετε την οδό Αγίου Ιωάννου 
ευθεία προς τον Υμηττό. Η Κεντρική Πύλη του Κολλεγίου βρίσκεται στο τέλος του 
δρόμου. Η οδός Γραβιάς περνάει μπροστά από την είσοδο. 
Με Μετρό: 
Μπορείτε να φτάσετε στην πανεπιστημιούπολη χρησιμοποιώντας το Μετρό (μπλε 
γραμμή Νο. 3) μέχρι το σταθμό Νομισματοκοπείο. Από εκεί, η λεωφορειακή 
γραμμή 406 ή 407 θα σας μεταφέρει στην πλατεία Αγίου Ιωάννου, τέσσερα 
τετράγωνα (300 μέτρα) μακριά από την Κεντρική Πύλη του Κολλεγίου. 
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Conference Program 
Friday, 16 December, 2022 

17.00 – 17.30 Έναρξη Εργασιών Συνεδρίου - Χαιρετισμοί Cyclades and Virtual Conf. Room 1 

17.30 – 19.00 Κεντρική Συνεδρία 1: Η Ελλάδα Πόλος Έλξης Πράσινων Επενδύσεων - 
Επενδυτικές Ευκαιρίες στην Ενεργειακή Μετάβαση Cyclades  and Virtual Conf. Room 1 

19.00 – 19.15 Coffee Break  

19.15 – 20.45 Κεντρική Συνεδρία 2:  Ενεργειακή Κρίση και  Ελληνική Οικονομία Cyclades  and Virtual Conf. Room 1 

Saturday, 17 December, 2022  
09.00 - 10.15 RS 1. Taxation I DC 701 and Virtual Conf. Room 1 

 RS 2. Banking DC 703 and Virtual Conf. Room 2 
 RS 3. Corporate Finance DC 706 and Virtual Conf. Room 3 
 RS 4. Financial Econometrics DC 607 and Virtual Conf. Room 4 
 RS 5. ESG II DC 608 and Virtual Conf. Room 5 

 RS 6. Forecasting DC 609 and Virtual Conf. Room 6 

10.30 - 11.45 RS 7. IPOs and M&As DC 701 and Virtual Conf. Room 1 
 RS 8. Carbon Emissions Reporting DC 703 and Virtual Conf. Room 2 
 RS 9. Asset Pricing II DC 706 and Virtual Conf. Room 3 
 RS 10. Financial Accounting I DC 607 and Virtual Conf. Room 4 
 RS 11. Financial Analysis DC 608 and Virtual Conf. Room 5 

 RS 12. Financial Education and Literacy DC 609 and Virtual Conf. Room 6 

12.00 - 13.30 Panel Session: Improving Research on Accounting and Finance 7th Lev. Aud. and Virtual Conf. Room 1 

13.30 - 14.00 
Lifetime Award of Excellence, Theodore Sougiannis, Professor of 
Accountancy and Associate Head and KPMG Distinguished Professor of 
Accountancy, University of Illinois at Urbana Champaign, USA 

7th Lev. Aud. and Virtual Conf. Room 1 

14.00 - 15.00 Lunch Deree Restaurant 

15.00 - 16.15 RS 13. Asset Pricing I DC 701 and Virtual Conf. Room 1 
 RS 14. Financial Accounting II DC 703 and Virtual Conf. Room 2 
 RS 15. ESG I DC 706 and Virtual Conf. Room 3 
 RS 16. Financial Reporting I DC 607 and Virtual Conf. Room 4 
 RS 17 Financial Markets DC 608 and Virtual Conf. Room 5 

 RS 18. Shipping DC 609 and Virtual Conf. Room 6 

16.15 - 17.30 RS 19. PhD Session DC 701 and Virtual Conf. Room 1 
 RS 20. Public Sector Accounting DC 703 and Virtual Conf. Room 2 
 RS 21. Special Issues in Accounting and Finance DC 706 and Virtual Conf. Room 3 
 RS 22. Performance Measurement DC 607 and Virtual Conf. Room 4 

 RS 23. Taxation II DC 608 and Virtual Conf. Room 5 
 RS 24. Special Issues in Accounting I DC 609 and Virtual Conf. Room 6 

17.30 - 18.45 RS 25. Special Issues in Accounting II DC 701 and Virtual Conf. Room 1 

 RS 26. Auditing DC 703 and Virtual Conf. Room 2 

 RS 27. Financial Economics DC 706 and Virtual Conf. Room 3 
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 Επιστημονική Επιτροπή 
 

Πρόεδρος Γιώργος Κοκοσαλάκης, Deree – The American College of Greece 
  
Μέλη  Ελευθέριος Αγγελόπουλος, Πανεπιστήμιο Πατρών 
 Αντώνιος Αλεξανδρίδης, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Σεραΐνα Αναγνωστοπούλου, Πανεπιστήμιο Πειραίως 
 Παναγιώτης Ανδρέου, Τεχνολογικό Πανεπιστήμιο Κύπρου, Κύπρος 
 Ανδρέας Ανδρικόπουλος, Πανεπιστήμιο Πειραιώς  
 Σταύρος Αρβανίτης, Ελληνικό Μεσογειακό Πανεπιστήμιο 
 Παναγιώτης Αρτίκης, Πανεπιστήμιο Πειραιώς 
 Δημήτριος Αστερίου, Oxford Brooks University, UK 
 Δημήτριος Βασιλείου, Εθνικό και Καποδιστριακό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Νίκος Βαφέας, Πανεπιστήμιο Κύπρου, Κύπρος 
 Kωνσταντίνος Βέργος, University of Portsmouth, UK 
 Ορέστης Βλησμάς, Οικονομικό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Γεώργιος Γεωργακοπουλος, Γεωπονικό Πανεπιστημιο Αθηνων 
 Αντώνιος Γεωργόπουλος, Πανεπιστήμιο Πατρών 
 Βασίλειος Γιαννόπουλος, Πανεπιστήμιο Πελοποννήσου 
 Δημήτριος Γκίκας, Οικονομικό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Δημήτριος Γκίνογλου, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Δημήτριος Γουνόπουλος, University of Bath, UK 
 Αυγουστίνος Δημητράς, Ελληνικό Ανοικτό Πανεπιστήμιο 
 Λεωνίδας Δουκάκης, Οικονομικό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Παναγιώτης Θεοδοσίου, Τεχνολογικό Πανεπιστήμιο Κύπρου, Κύπρος 
 Σταύρος Θωμαδάκης, Εθνικό και Καποδιστριακό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Νικόλαος Ηρειώτης, Εθνικό και Καποδιστριακό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Μαρία Ιωσηφίδου, University of Montpellier, France 
 Νικολαος Καλατζόπουλος, Διεθνες Πανεπιστημιο της Ελλαδος 
 Δημήτρης Καινούργιος, Εθνικό και Καποδιστριακό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Αντώνης Καλύβας, University of Southampton, UK 
 Έλενα Καλότυχου, Τεχνολογικό Πανεπιστήμιο Κύπρου, Κύπρος 
 Παναγιώτης Καραβίτης, University of Glasgow, UK 
 Ζαφείρα Καστρινάκη, University of Brunel, UK 
 Aλέξανδρος Κοντονίκας, University of Essex, UK 
 Αναστασία Κοπιτά, University of Warwick, UK 
 Κυριακή Κοσμίδου, Αριστοτέλειο Πανεπιστήμιο Θεσσαλονίκης 
 Βαγγέλης Κουμανάκος, Ελληνικό Ανοικτό Πανεπιστήμιο 
 Δημήτριος Κουσενίδης, Αριστοτέλειο Πανεπιστήμιο Θεσσαλονίκης 
 Ανδρέας Κουτούπης, Πανεπιστήμιο Θεσσαλίας 
 Γεώργιος Κωνσταντινίδης, University of Chicago, USA 
 Δημήτρης Κωνσταντιος, Πανεπιστήμιο Πειραιώς 
 Ανέστης Λαδάς, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Νεόφυτος Λαμπερτίδης, Τεχνολογικό Πανεπιστήμιο Κύπρου, Κύπρος 
 Στέργιος Λεβέντης, Διεθνές Πανεπιστήμιο Ελλάδος 
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 Γεώργιος Λελεδάκης, Οικονομικό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Κωνσταντίνος Λιάπης, Πάντειο Πανεπιστήμιο Κοινωνικών και Πολιτικών Επιστημών 
 Ευστράτιος Λιβάνης, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Παναγιώτης Λουκόπουλος, University of Strathclyde, UK 
 Γιώργος Λουκόπουλος, University of Strathclyde, UK 
 Αναστάσιος Μάλλιαρης, Loyola University of Chicago, USA 
 Δημήτρης Μαργαρίτης, University of Auckland, New Zealand 
 Ελένη Μαυραγάνη, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Άννα Μερίκα, Deree – The American College of Greece 
 Ανδρέας Μερίκας, Πανεπιστήμιο Πειραιώς  
 Χαρης Μερτζάνης, Abu Dhabi University, UAE 
 Πέτρος Μεσσής, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Παναγιώτης Μουρδουκούτας, Long Island University, Columbia University, USA 
 Απόστολος Μπάλλας, Οικονομικό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Κωνσταντίνος Μπαλτάς, University of Essex, UK 
 Διογένης Μπαμπουκάρδος, Audencia Business School, France 
 Λεωνίδας Μπαρμπόπουλος, University of Edinburgh, UK 
 Μιχάλης Μπεκιάρης, Πανεπιστήμιο Αιγαίου 
 Κωνσταντίνος Μπόζος, University of Leeds, UK 
 Βασίλης Ναουμ, Πανεπιστήμιο Πειραιά 
 Ιωάννης Νεγκάκης, University of Plymouth, UK 
 Χρήστος Ι. Νεγκάκης, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Αθανάσιος Νούλας, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Μάνθος Ντελής, Audencia Business School, France 
 Γιώργος Πάνος, University of Glasgow, UK 
 Αφροδίτη Παπαδάκη, Οικονομικό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Στέφανος Παπαδάμου, Πανεπιστήμιο Θεσσαλίας 
 Δημήτρης Παπαδημητρίου, Kings College, UK 
 Φώτης Παπαδημητρίου, University of Aberdeen, UK 
 Ιωάννης Παπαναστασίου, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Γεώργιος Παπαναστασόπουλος, Πανεπιστήμιο Πειραιώς 
 Φώτης Πασιούρας, Montpellier Business School, France 
 Βικτώρια Πάτσικα, University of Cardiff, UK 
 Εμμανουήλ Πλατανάκης, University of Bath, UK 
 Παναγιώτης Πολιτσίδης, Audencia Business School, France 
 Βασίλειος Πολυμένης, Αριστοτέλειο Πανεπιστήμιο Θεσσαλονίκης 
 Αριστείδης Σάμιτας, Zayed University, UAE 
 Χαράλαμπος Σπαθής, Αριστοτέλειο Πανεπιστήμιο Θεσσαλονίκης 
 Θεόδωρος Σούγιαννης, University of Illinois Champagne, USA 
 Κωνσταντινος Σταθόπουλος, University of Manchester, UK 
 Χρήστος Σταϊκούρας, Οικονομικό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Σωτήριος Σταϊκούρας, City University, UK 
 Νικόλαος Συκιανάκης, Πανεπιστήμιο Δυτικής Αττικής 
 Θεόδωρος Συριόπουλος, Εθνικό και Καποδιστριακό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Κωσταντίνος Συριόπουλος, Zayed University, UAE 
 Ιωάννης Σώρρος, Πανεπιστήμιο Πειραιώς 
 Ευθαλεία Ταμπουρατζή, Ελληνικό Μεσογειακό Πανεπιστήμιο 
 Παναγιώτης Ταχυνάκης, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
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 Νικος Τζερεμές, Πανεπιστημιο Θεσσαλίας 
 Παναγιώτης Τζιογκίδης, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Χρήστος Τζόβας, Οικονομικό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Ανδρονίκη Τριανταφύλλη, Queen Mary University, UK 
 Αθανάσιος Τσαγκανός, Πανεπιστήμιο Πατρών 
 Άγγελος Τσακλάγκανος, Πανεπιστήμιο Νεάπολις Πάφος, Κύπρος 
 Αναστάσιος Τσάμης, Πάντειο Πανεπιστήμιο Κοινωνικών και Πολιτικών Επιστημών 
 Φάνης Τσολίγκας, University of Bath, UK 
 Τζέρυ Τσουκαλάς, University of Boston, USA 
 Κώστας Τολίκας, University of Sheffield, UK 
 Κανέλλος Τούντας, Γεωπονικό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Λένος Τριγεώργης, Kings College London, UK 
 Βασίλειος Φίλιος, Πανεπιστήμιο Πατρών 
 Διονύσσιος Φίλιππας, ESSCA School of Management, France 
 Νικόλαος Φίλιππας, Πανεπιστήμιο Πειραιώς 
 Χρυσόστομος Φλωράκης, University of Liverpool, UK  
 Χρήστος Φλώρος, Ελληνικό Μεσογειακό Πανεπιστήμιο 
 Πέννη Χαϊδαλή, University of Cardiff, UK 
 Γκίκας Χαρδούβελης, Πανεπιστήμιο Πειραιώς 
 Δημοσθένης Χέβας, Οικονομικό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
 Δημήτριος Χρονόπουλος, University of St. Andrews, UK 
 Μαρία Ψυλλάκη, Πανεπιστήμιο Πειραιώς 
  
  
  
 Οργανωτική Επιτροπή 
 

 

Πρόεδρος Γιώργος Κοκοσαλάκης, Deree – The American College of Greece 
  
Μέλη Κυριακή Κοσμίδου, Αριστοτέλειο Πανεπιστήμιο Θεσσαλονίκης 
 Παναγιώτης Ταχυνάκης, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Ανέστης Λαδάς, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Ιωάννης Νεγκάκης, University of Plymouth, UK 
 Παρασκευή Παληογιάννη, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Αναστάσιος Μουτσιούνας, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
 Δημήτριος Τσαλίκης, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
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Αγαπητοί Προσκεκλημένοι, Σύνεδροι, Κυρίες και Κύριοι, 
 
Με ιδιαίτερη χαρά, σας καλωσορίζουμε στο 21ο Ετήσιο Συνέδριο του Συνδέσμου 
Επιστημόνων Χρηματοοικονομικής και Λογιστικής Ελλάδος, που συνδιοργανώνεται από τα 
Προγράμματα Μεταπτυχιακών Σπουδών του Τμήματος Λογιστικής και Χρηματοοικονομικής 
της Σχολής Επιστημών Διοίκησης Επιχειρήσεων του Πανεπιστημίου Μακεδονίας και το 
Κέντρο Αριστείας στην Εφοδιαστική, τα Ναυτιλιακά και τις Μεταφορές (Center of Excellence 
in Logistics, Shipping and Transportation) του Αμερικανικού Κολλεγίου Ελλάδας. 
 
Τα τελευταία χρόνια, έχουν συντελεστεί σημαντικές αλλαγές που λειτουργούν αθροιστικά 
στην πολυπλοκότητα του περιβάλλοντος που καλούνται να αναλύσουν οι επιστήμονες της 
Χρηματοοικονομικής και Λογιστικής. Σύγχρονα ζητήματα όπως ο επαναπροσδιορισμός της 
στρατηγικής των επιχειρήσεων ως προς την κοινωνία και το περιβάλλον, ωθούν τις 
επιχειρήσεις να αναδεικνύουν στις εταιρικές αναφορές τους, τις δράσεις που 
αναλαμβάνουν προς αυτή την κατεύθυνση. Ο Σύνδεσμος Επιστημόνων 
Χρηματοοικονομικής και Λογιστικής Ελλάδος συμβάλει στο διάλογο και την προώθηση 
λύσεων μέσα από τη διοργάνωση του ετήσιου Συνεδρίου του και την παρουσίαση 
επιστημονικών εργασιών υψηλού επιπέδου, οι οποίες αφορούν τόσο τα παραπάνω 
θέματα, όσο και το ευρύτερο πλαίσιο της Χρηματοοικονομικής, Λογιστικής και Ελεγκτικής 
Επιστήμης. 
 
Εκτός από τις ενδιαφέρουσες ερευνητικές εργασίες που έχουν προγραμματιστεί για το 
Σάββατο, 17 Δεκεμβρίου 2022, το συνέδριο περιλαμβάνει και δύο κεντρικές ομιλίες την 
Παρασκευή, 16 Δεκεμβρίου 2022 με τίτλο: «Η Ελλάδα Πόλος Έλξης Πράσινων Επενδύσεων - 
Επενδυτικές Ευκαιρίες στην Ενεργειακή Μετάβαση» και «Ενεργειακή Κρίση και  Ελληνική 
Οικονομία», οι οποίες εστιάζουν στις σύγχρονες προκλήσεις για τη Χρηματοοικονομική και 
Λογιστική Επιστήμη. Επίσης, τηρώντας την παράδοση των τελευταίων ετών και στηρίζοντας 
την επιστημονική και ερευνητική ανάπτυξη των νέων επιστημόνων, διοργανώνεται μια 
κεντρική συνεδρία, το Σάββατο17 Δεκεμβρίου 2022, με τίτλο «Improving Research in 
Accounting and Finance». 
  
Θα ήθελα να ευχαριστήσω θερμά τους ερευνητές και τους συμμετέχοντες για τις 
ενδιαφέρουσες παρουσιάσεις και την ανταλλαγή επιστημονικών ιδεών, τους καταξιωμένους 
προσκεκλημένους ομιλητές που μοιράζονται τις γνώσεις και την εμπειρία τους καθώς και τα 
μέλη και τους φίλους του Συνδέσμου που μας τιμούν με την παρουσία τους κάθε χρόνο και 
στηρίζουν τις δράσεις του Συνδέσμου. Τέλος, ένα μεγάλο ευχαριστώ στην οργανωτική και 
επιστημονική επιτροπή και ιδιαίτερα στο Τμήμα Οικονομικών Επιστημών της Σχολής 
Οικονομικών και Πολιτικών Επιστημών του ΑΠΘ για την πολύτιμη βοήθεια που προσέφερε 
στην επιτυχή διοργάνωση του Ετήσιου Συνεδρίου του Συνδέσμου καθώς και στους 
χορηγούς του Συνεδρίου. 
 
Με εκτίμηση, 
 
Ο Πρόεδρος του Συνδέσμου 
Χρήστος Ι. Νεγκάκης, Καθηγητής 
Τμήμα Λογιστικής και Χρηματοοικονομικής 
Κοσμήτορας Σχολής Επιστημών Διοίκησης Επιχειρήσεων 
Πανεπιστήμιο Μακεδονίας 
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2022 

21ST ANNUAL CONFERENCE – ATHENS, GREECE 
HELLENIC FINANCE AND ACCOUNTING ASSOCIATION (HFAA) 

 
 
Αξιότιμοι Προσκεκλημένοι, Σύνεδροι, Συνάδελφοι, Κυρίες και Κύριοι, 
 
Έχω την τιμή και χαρά να σας καλωσορίσω εκ μέρους της Οργανωτικής Επιτροπής στο 21ο 
Ετήσιου Συνέδριου του Συνδέσμου Επιστημόνων Χρηματοοικονομικής και Λογιστικής 
Ελλάδος (Hellenic Finance and Accounting Association – H.F.A.A.). 
 
Το 21ο Ετήσιο Συνέδριο του Συνδέσμου Επιστημόνων Χρηματοοικονομικής και Λογιστικής 
Ελλάδος συνδιοργανώνεται από τα Προγράμματα Μεταπτυχιακών Σπουδών του Τμήματος 
Λογιστικής και Χρηματοοικονομικής και το Κέντρο Αριστείας στην Εφοδιαστική Αλυσίδα, τη 
Ναυτιλία και τις Μεταφορές, του Αμερικάνικου Κολλεγίου της Ελλάδας.  
 
Το Ετήσιο συνέδριο του HFAA αποτελεί πλέον θεσμό στο χώρο της Χρηματοοικονομικής, 
αποτελεί δε εξαιρετική ευκαιρία συνάντησης καταξιωμένων συναδέλφων ακαδημαϊκών και 
επαγγελματιών από όλο τον κόσμο, καθώς επίσης φοιτητών και υποψηφίων διδακτόρων. 
Οι εργασίες του συνεδρίου αποτελούν χώρο  ανταλλαγής απόψεων, επικαιροποίησης των 
γνώσεων, συζήτησης ερευνητικών προγραμμάτων, διερεύνησης θεμάτων αιχμής, και 
αναζήτησης λύσεων σε επίκαιρα Ελληνικά και Διεθνή οικονομικά θέματα. 
 
Ευελπιστούμε και η φετινή διοργάνωση του συνεδρίου HFAA να ανταποκριθεί στην μέχρι 
σήμερα επιτυχημένη πορεία του, που χαρακτηρίζεται όλα αυτά τα χρόνια από την άρτια 
οργάνωση και την υψηλού επιπέδου επιστημονική εγκυρότητα με τη συμμετοχή πολύ 
αξιόλογων συναδέλφων από την Ελλάδα και το εξωτερικό. Είμαστε ιδιαίτερα χαρούμενοι για 
τον μεγάλο αριθμό των ερευνητικών εργασιών που έχουν υποβληθεί και το εξαιρετικά υψηλό 
επιστημονικό επίπεδο τους, οι οποίες καλύπτουν σύγχρονα ερευνητικά αντικείμενα της 
Λογιστικής και Χρηματοοικονομικής. 
 
Επιτρέψτε μου να ευχαριστήσω για την σκληρή δουλειά τους με σκοπό την επιτυχημένη 
οργάνωση και διεξαγωγή του συνεδρίου, τους συνδιοργανωτές, το Πανεπιστήμιο 
Μακεδονίας και το Αμερικάνικο Κολλέγιο της Ελλάδας, τους συναδέλφους, φίλους, την 
Επιστημονική Επιτροπή και τη Διοίκηση του HFAA. 
 
Εκ μέρους της Οργανωτικής Επιτροπής, σας ευχαριστούμε για την συμμετοχή σας στο 21ο 
Ετήσιο Συνέδριο του Συνδέσμου Επιστημόνων Χρηματοοικονομικής και Λογιστικής Ελλάδος 
(HFAA). Ελπίζουμε η υψηλή ποιότητα του συνεδρίου να ανταποκριθεί στις προσδοκίες σας 
και σας ευχόμαστε μια γόνιμη και ενεργή συμμετοχή στις εργασίες του. 
 
Με εκτίμηση, 
 
Ο Πρόεδρος της Επιστημονικής Επιτροπής 
Γιώργος Κοκοσαλάκης 
Διευθυντής, Κέντρο Αριστείας στην Εφοδιαστική Αλυσίδα, την Ναυτιλία και τις Μεταφορές. 
Επίκουρος Καθηγητής  
Σχολή Επιχειρηματικότητας και Οικονομικών 
Deree, Αμερικάνικο Κολλέγιο της Ελλάδας 
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FRIDAY 
16 DEC 2022 

 
 

 
 

 

ΠΑΡΑΣΚΕΥΗ 
16 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2022 

 
Grand Hyatt Athens, Αίθουσα Cyclades  

και Virtual Conference Room 1 
 

HFAA
FRIDAY 

16 
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ΠΑΡΑΣΚΕΥΗ 
17 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021 

 
Αίθουσα Συνεδρίων Πανεπιστημίου Μακεδονίας και Virtual 

Conference Room A 
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FRIDAY 
16 DEC 2022 

 
 

 
 
 

 
17:00 - 17:30 

 
 

 
Αίθουσα: Cyclades και Virtual 
Conference Room 1 

Έναρξη Εργασιών Συνεδρίου - Χαιρετισμοί 

 
 

  

  

  

  

17:30 - 19:00 
 
Αίθουσα: Cyclades και Virtual 
Conference Room 1 
 
Συντονιστής: 
Κυριακή Κοσμίδου 
Καθηγήτρια 
Αριστοτέλειο Πανεπιστήμιο 
Θεσσαλονίκης 
 

Η Ελλάδα Πόλος Έλξης Πράσινων Επενδύσεων - Επενδυτικές 
Ευκαιρίες στην Ενεργειακή Μετάβαση 
Πέτρος Βαρελίδης, Γενικός Γραμματέας Φυσικού Περιβάλλοντος και 
Υδάτων, Υπουργείο Περιβάλλοντος και Ενέργειας 
Κώστας Ανδριοσόπουλος, Καθηγητής Χρηματοοικονομικών & 
Ενεργειακής Οικονομίας | Audencia Business School, Διευθύνων 
Σύμβουλος |Akuo Energy Greece 
Σπύρος Κιαρτζής, Διευθυντής Νέων Τεχνολογιών και Εναλλακτικών 
Πηγών Ενέργειας HELLENiQ ENERGY 
Αργυρώ Μπανίλα, Head of Structured Financing, Corporate & 
Investment Banking, Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος 
Παναγιώτης Δούμας, Director Part of Howden Broking Group Ltd 

  
19:00 – 19:15 Coffee Break 
  
19:15 - 20:45 
 
Αίθουσα: Cyclades και Virtual 
Conference Room 1 
 
Συντονιστής: 
Ανδρέας Μερίκας 
Καθηγητής 
Πανεπιστήμιο Πειραιώς 

Ενεργειακή Κρίση και  Ελληνική Οικονομία  
Γκίκας Χαρδούβελης, Καθηγητής Πανεπιστημίου Πειραιώς, 
Πρόεδρος Δ.Σ. Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος - ΕΤΕ 
Δημητριος Κουτσός – Κουτσόπουλος, Πρόεδρος Του ΔΣ & 
Διευθύνων Σύμβουλος Deloitte 
 

 

 
 

HFAA
FRIDAY  
16 
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21ST ANNUAL CONFERENCE – ATHENS, GREECE 
HELLENIC FINANCE AND ACCOUNTING ASSOCIATION (HFAA) 

SATURDAY 
17 DEC 2022 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

SATURDAY 
17 DECEMBER 2022 

 
Deree, The American College of Greece 

Regular Sessions: Rooms DC 607, DC 608, DC 609, DC 701, DC 703 και DC 
706 and Virtual Conference Rooms 1-6 

 
Panel Session: 7th Level Auditorium and Virtual Conference Room 1 

 
 

HFAA
SATURDAY 

17 
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ΠΑΡΑΣΚΕΥΗ 
17 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021 

 
Αίθουσα Συνεδρίων Πανεπιστημίου Μακεδονίας και Virtual 

Conference Room A 
 

ΠΑΡΑΣΚΕΥΗ 
17 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021 ΠΑΡΑΣΚΕΥΗ 

17 ΔΕΚ 2021 
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SATURDAY 
17 DEC 2022 

 
 

  

Session 1: Taxation I 
 
09:00 - 10:15 
 
Room: DC 701 and 
Virtual Conference 
Room 1 
 
Session Chair: 
George Kokosalakis, 
Deree – The American 
College of Greece, 
Greece 
 

The Impacts of World Policy Uncertainties on Tax Avoidance and Tax Evasion 
of Developed and Developing Countries: The Moderating Roles of Tax Morale 
and Religiosity 
Antonios Persakis, University of Thessaly, Greece 
Christos Pavlou, Mininstry of Finance, Greece 
Christos I. Negkakis, University of Macedonia, Greece 
 
Literature Review on AFIT Research: The Case of Bank Taxation 
Lucas G. Papazissimou, University of Patras, Greece 
Antonios Georgopoulos, University of Patras, Greece 
 
Statutory Tax Rates vs Effective Tax Rates: A Source of Uncertainty for 
Companies and Investors 
Nicholas Belesis, University of Piraeus, Greece 
Nansy Karali, University of Piraeus, Greece 
Christina Heliotis, Georgetown University Law Center, USA 
 
Tax Certificate as a Measure of Tax Audit: Evidence from Greece 
Efthalia Tabouratzi, Hellenic Mediterranean University, Greece 
Aristeidis Lyrintzakis, Hellenic Mediterranean University, Greece 

 
Session 2: Banking 
 
09:00 - 10:15 
 
Room:  DC 703 and 
Virtual Conference 
Room 2 
 
 
 
Session Chair: 
Andreas G. Koutoupis, 
University of Thessaly, 
Greece 
 

The Behaviour of Prices and Trades: The Impact of Trades on Interbank 
Market Rates 
Anastasios Demertzidis, University of Kassel, Germany 
Vahidin Jeleskovic, Humboldt University Berlin, Germany 
 
Internal Controls and Cyber Security: A Look at Greek Banks during COVID-
19 Period 
Andreas G. Koutoupis, University of Thessaly, Greece 
Apostolos T. Pourgias, University of Thessaly, Greece 
Christos G. Kampouris, University of Piraeus, Greece 
Fragiskos Gonidakis, Panteion University of Social and Political Science, 
Greece 
 
Τhe Critical Role of Banking Sector in Mitigating Climate Change: An 
Empirical Analysis for the EU Countries 
John Hlias Plikas, National and Kapodistrian University of Athens, Greece 
Dimitrios Kenourgios, National and Kapodistrian University of Athens, Greece 
 
 

HFAA
SATURDAY 
17 
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21ST ANNUAL CONFERENCE – ATHENS, GREECE 
HELLENIC FINANCE AND ACCOUNTING ASSOCIATION (HFAA) 

SATURDAY 
17 DEC 2022 
 
 

 
 
  

Session 3:  Corporate 
Finance 
 
09:00 - 10:15  
 
Room:  DC 706 and 
Virtual Conference 
Room 3 
 
Session Chair:  
Andreas 
Andrikopoulos, 
University of Piraeus, 
Greece  

The Function of CSR Activity and Cost Stickiness 
Ioannis P. Katsoulas, University of Piraeus, Greece 
Seraina C. Anagnostopoulou, University of Piraeus, Greece 
 
Does Debt Capital Always Lever Equity Returns? 
Christos Sigalas, Deree - The American College of Greece, Greece 
 
Debates and Evidence on Credit Risk in Microfinance Industry: A Review 
Theofano Vasilikou, University of the Aegean, Greece 
Andreas Andrikopoulos, University of Piraeus, Greece 
 
The Impact of Accounting-Based Covenants in Multiple Criteria Debt 
Contract Decision Making: A Systematic Literature Review 
Nikolaos A. Kalantzopoulos, International Hellenic University, Greece 
Athanasios A. Mandilas, International Hellenic University, Greece 
Dimitrios Kourtidis, International Hellenic University, Greece 
Eleftheria Panagiotidou, International Hellenic University, Greece 

  
Session 4:  Financial 
Econometrics 
 
09:00 - 10:15  
 
Room:   DC 607 and 
Virtual Conference 
Room 4 
 
 
 
Session Chair: 
Andrianos E. 
Tsekrekos, Athens 
University of 
Economics and 
Business, Greece 

Real Options under Ambiguity with Rare Events 
Benoıt Chevalier-Roignant, Emlyon Business School, France 
Lenos Trigeorgis, University of Cyprus, Cyprus 
Andrianos E. Tsekrekos, Athens University of Economics and Business, Greece 
Athanassios N. Yannacopoulos, Athens University of Economics and Business, 
Greece 
 

The Historical Lepto-Variance of the US Stock Returns 
Vassilis Polimenis, Aristotle University of Thessaloniki, Greece 
 

Business Activity and Business Confidence: A New Volatility Transmission 
Relationship  
Athanasios Tsagkanos, University of Patras, Greece 
Dimitrios Koumanakos, Hellenic Open University, Greece 
Michalis Pavlakis, University of Patras, Greece 
 
Χρήση Μεθόδων Μηχανικής Μάθησης για την Αξιολόγηση του Βαθμού 
Ευαισθητοποίησης στους Κινδύνους Κυβερνοχώρου 
Στράτος Μοσχίδης,  Ελληνική Στατιστική Αρχή, Ελλάδα και Πανεπιστήμιο 
Μακεδονίας, Ελλάδα 
Ευστράτιος Λιβάνης, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας, Ελλάδα 
Αθανάσιος Κ. Θανόπουλος, Ελληνική Στατιστική Αρχή, Ελλάδα 
 

HFAA
SATURDAY 

17 
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SATURDAY 
17 DEC 2022 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Session 5: ESG II 
 
09:00 - 10:15  
 
Room:  DC 608 and 
Virtual Conference 
Room 5 
 
 
Session Chair:  
Evangelos Chytis, 
University of Ioannina, 
Greece 

On the Integration of Environmental, Social and Corporate Controversies of 
Companies (ESGs) into Reported Information. Trends and Perspectives 
Evangelos Chytis, University of Ioannina, Greece 
Maria Mitroulia, University of Ioannina, Greece 
 
The Link Between ESG, Corporate Governance and Stock Performance of 
European Financial Institutions 
Konstantinos Bakalopoulos, University of Athens, Greece 
 
The Financial and Informational Value of Climate-Related and Environmental 
Risk Disclosures: The Case of the EU-Wide 2022 Climate Risk Stress Test 
Dimitrios Karakostas, University of Thessaly, Greece 
Ioannis Tsakalos, University of Thessaly, Greece 
 
 

  
Session 6: Forecasting 
 
09:00 - 10:15  
 
Room:  DC 609 and 
Virtual Conference Room 
6 
 
 
 
Session Chair: 
Georgios A. 
Papanastasopoulos, 
University of Piraeus, 
Greece 
 

Can we Forecast Better in Periods of Low Uncertainty? The Role of Technical 
Indicators 
María Ferrer Fernández, University of Liverpool Management School, UK 
Ólan Henry, University of Liverpool Management School, UK 
Sam Pybis, University of Liverpool Management School, UK 
Michalis Stamatogiannis, University of Liverpool Management School, UK 
 
Further Exploration of Profitability Directional Changes Prediction Using 
Machine Learning: Evidence from European Countries 
Nikolaos Belesis, University of Piraeus, Greece 
Georgios A. Papanastasopoulos, University of Piraeus, Greece 
Antonios M. Vasilatos, University of Piraeus, Greece 
 
Recurrent Neural Network for Prediction of Maritime Stock Prices 
Kelly Gerakoudi-Ventouri, Deree - The American College of Greece, Greece 
 
Deep Learning in Banking Sector Customer Churn Prediction 
Tsakalos Ioannis, University of Thessaly, Greece 
Gkonis Vasileios, University of Thessaly, Greece 

HFAA
SATURDAY 
17 
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SATURDAY 
17 DEC 2022 
 
 

 
 

 
 

Session 7: IPOs and M&As 
 
10:30 - 11:45  
 
Room:  DC 701 and 
Virtual Conference Room 
1 
 
 
 
Session Chair: 
Dimitrios Gounopoulos, 
University of Bath, UK 
 

Does Geopolitical Risk Explain IPO First-Day Returns? 
Dimitrios Gounopoulos, University of Bath, UK 
Abhinav Goyal, Cork University Business School, Ireland 
Meziane Lasfer, University of London, UK 
 
CEO Political Ideology and the Pandemic: The Difficult Choice between 
Downsizing and Lower Dividends 
Ali Bayat, University of Aberdeen, UK 
Marc Goergen, IE University, Spain 
Panagiotis Koutroumpis, University of Sussex 
Xingjie Wei, Leeds University, UK 
 
Synergistic Motives and Acquisition Premiums: The Role of Corporate 
Governance 
Evridiki Panayi, Leeds University, UK 
Konstantinos Bozos, Leeds University, UK 
Alexandros Sikalidis, International Hellenic University, University of 
Macedonia and Hellenic Accounting and Auditing Standards Oversight 
Board, Greece 
Gianluca Veronesi, University of Bristol, UK 
 
ESG-Oriented Firms and Mergers and Acquisitions Choices in the UK 
Georgios Patsiolas, Hellenic Open University, Greece 
Ioannis Tsakalos, University of Thessaly, Greece 
 

Session 8:  Carbon 
Emissions Reporting 
 
10:30 - 11:45 
 
Room:   DC 703 and 
Virtual Conference 
Room 2 
 
 
 
Session Chair:  
Neophytos Lambertides, 
Cyprus University of 
Technology, Cyprus 
 

Environmental Reporting Impression Management and Stock Crash Risk 
Kyriaki Kosmidou, Aristotle University of Thessaloniki, Greece 
Dimitrios V. Kousenidis, Aristotle University of Thessaloniki, Greece 
Anestis C. Ladas, University of Macedonia, Greece 
Christos I. Negkakis, University of Macedonia, Greece 
 
Market Valuation Implications of Scope 2 Carbon Emissions: Measurement 
Effects of Dual Reporting 
Diogenis Baboukardos, Audencia Business School, France  
Frank Schiemann, Otto-Friedrich-Universität Bamberg, Germany 
Chaoyuan She, Essex Business School, UK 
 
Carbon Emissions and Abnormal Production 
Anestis Ladas, University of Macedonia, Greece 
Neophytos Lampertides, Technological University of Cyprus, Cyprus 
Dimitrios Tsouknidis, Athens University of Economics and Business, Greece 
 
Investments’ Irreversibility and Cost Stickiness: Evidence from the EU-ETS 
Neophytos Lambertides, Cyprus University of Technology, Cyprus 
Vasilios Christos Naoum, University of Piraeus, Greece 
Dimitris Tsouknidis, Athens University of Economics and Business, Greece 

HFAA
SATURDAY 

17 
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17 DEC 2022 

 
 

   
Session 9:  Asset Pricing II 
 
10:30 - 11:45  
 
Room:  DC 706 and Virtual 
Conference Room 3 
 
 
 
Session Chair: 
Andreas Charitou, University 
of Cyprus, Cyprus 

CEO Overconfidence, Asset Growth and the Cross-Section of Stock Returns 
Andreas Charitou, University of Cyprus, Cyprus 
Lydia Diamantopoulou, University of Piraeus, Greece 
Georgios A. Papanastasopoulos, University of Piraeus, Greece 
 
Cyber-Attacks and Municipal Financing 
Lefteris Andreadis, Bank of Greece and Cyprus University of Technology, 
Cyprus 
Elena Kalotychou, Cyprus University of Technology, Cyprus 
Christodoulos Louca, Cyprus University of Technology, Cyprus 
Christian Lundblad, UNC Kenan-Flagler Business School, USA 
Christos Makridis, ASU and Stanford University, USA 
 
Predictability in the Cross Section of Bank Stock Returns Using the Content of 
Annual Reports 
Nikolaos P. Panagiotou, Athens University of Economics and Business, 
Greece 
George N. Leledakis, Athens University of Economics and Business, Greece 
Athanasios Episcopos, Athens University of Economics and Business, Greece 
Emmanouil G. Pyrgiotakis, University of Essex, UK 
 
Out-Of-Sample Performance of Moving Averages: Evidence from Stocks 
Traded on S&P 500 
Petros Messis, University of Macedonia, Greece 
Antonios K. Alexandridis, University of Macedonia, Greece 
Achilleas Zapranis, University of Macedonia, Greece 

  
Session 10:  Financial 
Accounting I 
 
10:30 - 11:45  
 
Room:  DC 607 and Virtual 
Conference Room 4 
 
 
 
Session Chair: 
Leonidas C. Doukakis, 
Athens University of 
Economics and Business, 
Greece 

Family Ownership and the Accrual Anomaly 
Adam Aoun, University of Applied Sciences and Arts Western Switzerland, 
Switzerland 
Leonidas C. Doukakis, Athens University of Economics and Business, Greece 
Georgios A. Papanastasopoulos, University of Piraeus, Greece 
 
The Impact of the XBRL Mandate on Readability of U.S. Annual Financial 
Reports 
Virginia Sotiropoulou, University of Patras, Greece 
Dimitris Tzelepis, University of Patras, Greece 
 
Deferred Taxation and Auditor Report 
Eleni Vrentzou, University of Thessaly and Ministry of Finance, Greece 
 
IAS 8 and the Informativeness of Accounting Policy Changes 
Olga Pavlopoulou, Athens University of Economics and Business, Greece 
Georgia Siougle, Athens University of Economics and Business, Greece 

HFAA
SATURDAY 
17 
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SATURDAY 
17 DEC 2022 
 
 

  
  

Session 11:  Financial 
Analysis 
 
10:30 - 11:45  
 
Room:  DC 608 and Virtual 
Conference Room 5 
 
 
 
Session Chair: 
Kyriaki Kosmidou, Aristotle 
University of Thessaloniki, 
Greece 

Gender of Firm Decision-Makers and Within-Firm Wage Disparity 
Manthos D. Delis, Audencia Business School, France 
Iftekhar Hasan, Fordham University, Bank of Finland and University of Sydney, 
USA 
Maria Iosifidi, Montpellier Business School, France 
Panagiotis N. Politsidis, Audencia Business School, France 
Anthony Saunders, New York University, USA 
 
Management Guidance and Analyst Forecast Efficiency in Family Firms 
Leonidas C. Doukakis, Athens University of Economics and Business, Greece 
Olga Pavlopoulou, Athens University of Economics and Business, Greece 
Afroditi Papadaki, Athens University of Economics and Business, Greece 
 
Solvency II Mandatory Implementation and Analysts’ Information Properties 
Evangelos Seretis, University of Glasgow, UK 
Mark Aleksanyan, University of Glasgow, UK 
Ioannis Tsalavoutas, University of Glasgow, UK 
 
Investing versus Signaling Corporate Social Responsibility Activities and their 
Association with Earnings Smoothing 
Nikolaos Karampinis, Athens University of Economics and Business, Greece 
Giannis Lessis, Athens University of Economics and Business, Greece 
Dimitrios Ntounis, Athens University of Economics and Business, Greece 
Orestes Vlismas, Athens University of Economics and Business, Greece 
 
 

Session 12:  Financial 
Education and Literacy 
 
10:30 - 11:45  
 
Room:  DC 609 and Virtual 
Conference Room 6 
 
 
 
Session Chair: 
Manthos D. Delis, Audencia 
Business School, France 

Education and Credit: A Matthew Effect 
Manthos D. Delis, Audencia Business School, France 
Yota D. Deli, University College Dublin, Ireland 
José-Luis Peydró, Imperial College London, UK and Universitat Pompeu 
Fabra, Spain 
Adele Whelan, Economic and Social Research Institute and Trinity College 
Dublin, Ireland 
 
Growing up with Finance: Special Economic Zoning and Household Finance 
in China 
Dongni Duan, University of Glasgow, UK 
Georgios A. Panos, University of Glasgow, UK 
 
The Financial Capability of the Youth in Greece 
Vasiliki A. Tzora, University of Piraeus, Greece 
Nikolaos D. Philippas, University of Piraeus, Greece 
Georgios A. Panos, University of Glasgow, UK 
 

HFAA
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Panel Session:  
Improving Research in 
Accounting and Finance 
12:00 - 13:30  
Room:  7th Level 
Auditorium and Virtual 
Conference Room 1 
 
Session Chair: 
Panayiotis Theodossiou 
Ball State University, USA 

Manthos Delis 
Audencia Business School, France 
 
Dimitrios Gounopoulos 
University of Bath, UK 
 
Chris Florackis 
University of Liverpool, UK 
 

  
Lifetime Award of 
Excellence 
13:30 - 14:00  
 
Room:  7th Level 
Auditorium and Virtual 
Conference Room 1 

Theodore Sougiannis, Professor of Accountancy and Associate 
Head and KPMG Distinguished Professor of Accountancy, 
University of Illinois at Urbana Champaign, USA 

  
Lunch 
14:00 - 15:00  

Campus Restaurant 

Panel Session 
Improving Research in Accounting and 

Finance 
 

and 
 

Lifetime Award of Excellence 
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SATURDAY 
17 DEC 2022 
 
 

 
 
  

Session 13:  Asset Pricing I 
 
15:00 - 16:15  
 
Room:  DC 701 and Virtual 
Conference Room 1 
 
 
 
Session Chair: 
Panayiotis Theodossiou, Ball 
State University, USA 

Option Pricing with Skewness and Kurtosis Based on the Skewed General 
Gaussian Distribution 
Panayiotis Theodossiou, Ball State University, USA 
Lenos Trigeorgis, University of Cyprus, USA 
 
Impact of Coal, Gas and CO2 Emission Allowances on the Empirical 
Distribution of Electricity Prices 
Filippos Ioannidis, Aristotle University of Thessaloniki, Greece 
Kyriaki Kosmidou, Aristotle University of Thessaloniki, Greece 
Panayiotis Theodossiou, Ball State University, USA 
 
Extreme Correlation in Alternative Investments 
Konstantinos Gkillas, Hellenic Mediterranean University, Greece 
Christos Floros, Hellenic Mediterranean University, Greece 
 
Beta Changes and Arbitrage Risk 
Petros Messis, University of Macedonia, Greece 
Antonios K. Alexandridis, University of Macedonia, Greece 
Achilleas Zapranis, University of Macedonia, Greece 
 

Session 14: Financial 
Accounting II 
 
15:00 - 16:15 
 
Room:  DC 703 and Virtual 
Conference Room 2 
 
 
Session Chair: 
Dimosthenis Hevas, Athens 
University of Economics and 
Business, Greece 

Earnings Management and Board Composition: The Case of Greece 
Michalis Bekiaris, University of the Aegean, Greece 
Christina Vadasi, University of the Aegean, Greece 
Konstantinos Polyzos, University of the Aegean, Greece 
 
Asymmetric Cost Behavior and Financial Distress 
Dimitrios Ntounis, Athens University of Economics and Business, Greece 
Orestes Vlismas, Athens University of Economics and Business, Greece 
 
Η Επίδραση της Πρόσθετης Αποκάλυψης: Η Περίπτωση Εταιρειών 
Εισηγμένων στο ΧΑΑ 
Gerasismos Raftopoulos, University of Piraeus, Greece 
Vasileios Zisis, University of Piraeus, Greece 
 
Profit Shifting and Tax Avoidance: Evidence from US MNEs 
Dimitris Giakoulas, IME GSEVEE and University of Thessaly, Greece 
Nikos Daskalakis, Panteion University, Greece 
Konstantina Louloudi, IME GSEVEE, Greece 

HFAA
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Session 15:  ESG I 
 
15:00 - 16:15 
 
Room:  DC 706 and Virtual 
Conference Room 3 
 
 
 
Session Chair: 
Chris Florackis, University of 
Liverpool, UK 
 

How Credit Rating Downgrades Influence ESG Policies? 
Periklis Boumparis, Newcastle University, UK 
Chris Florackis, University of Liverpool, UK 
Sushil Sainani, University of Liverpool, UK 
 
ESG Performance and Bank Efficiency 
Panagiotis Tziogkidis, University of Macedonia, Greece 
 
How Do Classified Boards Affect Corporate ESG Performance? 
Nor Nabilah Binti Nazimuddin, University of Strathclyde, UK 
Georgios Loukopoulos, University of Strathclyde, UK 
Lars Helge Hass, University of Strathclyde, UK 
 
Executive Pay and Sustainability Reporting Quality – Evidence From the UK 
Androniki Triantafylli, Queen Mary University of London, UK  
Parvathy Vijayakumar, Queen Mary University of London, UK 

  
Session 16: Financial 
Reporting I 
 
15:00 - 16:15 
 
Room:  DC 607 and Virtual 
Conference Room 4 
 
 
 
Session Chair: 
Elena Kalotychou, Cyprus 
University of Technology, 
Cyprus 

A Critique of the Agency Theory Viewpoint of Stock Price Crash Risk 
Panayiotis C. Andreou, Cyprus University of Technology, Cyprus, Durham 
University, UK 
Neophytos Lambertides, Cyprus University of Technology, Cyprus 
Marina Magidou, Cyprus University of Technology, Cyprus, University of 
Central Lancashire, Cyprus 
 
Going Concern Opinions and Information Asymmetry 
Steven Crawford, University of Houston, USA 
Pietro Perotti, University of Bath, UK 
Richard Price, University of Oklahoma, USA 
Emily Theodosiou, University of Bath, UK 
Fanis Tsoligkas, University of Bath, UK 
 
R&D Activities Narrative Disclosure: A New Measure 
Panayiotis C. Andreou, Cyprus University of Technology, Cyprus and Durham 
University Business School, UK 
Neophytos Lambertides, Cyprus University of Technology, Cyprus 
Anna E. Maruska, Cyprus University of Technology, Cyprus 
 
Original versus Parroted Media Tonal Language: Does the Market Perceive 
a Difference? 
Nikolaos Tsileponis, University of Bristol, UK 
Konstantinos Stathopoulos, University of Manchester, UK 
Martin Walker, University of Manchester, UK 
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HELLENIC FINANCE AND ACCOUNTING ASSOCIATION (HFAA) 

SATURDAY 
17 DEC 2022 
 
 

 
 
  
  

Session 17:  Financial 
Markets 
 
15:00 - 16:15 
 
Room:  DC 608 and Virtual 
Conference Room 5 
 
 
 
Session Chair: 
Alexandros Kontonikas, 
University of Essex, UK 

Peer-To-Peer Lending, Natural Disasters and Consumer Welfare 
Hamid Nejadghorban, University of Essex and University College London, UK 
Konstantinos Baltas, University of Essex, UK 
Marcus J. Chambers, University of Essex, UK 
 
Unconventional Monetary Policy and the Search for Yield 
Sotirios Kokas, University of Essex, UK 
Alexandros Kontonikas, University of Essex, UK 
 
Shareholder Activism and Network Brokers 
Konstantinos Kostaris, University of the Aegean, Greece 
Andreas Andrikopoulos, University of the Aegean, Greece 
 
The Effect of Covid-19 Pandemic on Investors’ Herding Behavior in 
International Stock Markets 
Panagiotis G. Artikis, University of Piraeus, Greece 
Polyxeni G. Tsitsiri, University of Piraeus, Greece 
 
 

Session 18: Shipping 
 
15:00 - 16:15 
 
Room:  DC 609 and Virtual 
Conference Room 6 
 
 
 
Session Chair: 
Anna Merika, Deree – The 
American College of 
Greece, Greece 
 

Financial Reporting Opacity, Offshore Financial Centers and Information 
Asymmetry Evidence from the Shipping Industry 
Dimitrios V. Gounopoulos, University of Bath, UK 
Anestis C. Ladas, University of Macedonia, Greece 
Ioannis C. Negkakis, University of Plymouth, UK 
 
Evidence of Chinese Dominance During the Covid Pandemic Shock on 
Global Freights 
George Kokosalakis, Deree – The American College of Greece, Greece 
Anna Merika, Deree – The American College of Greece, Greece 
Henry Penikas, Deree – The American College of Greece, Greece 
 
Exploring the Quality of ESG Reporting of Maritime Listed Companies in 
Response to the Announcement of Regulation on Decarbonization 
Xakousti Afroditi Merika, University of Bristol, UK 
 
On The Effect of Accounting Standards on Reporting Delay; Evidence from 
the Shipping Industry 
Anastasia Papageorgiou, University of Piraeus, Greece 
Vasileios Zisis, University of Piraeus, Greece 
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Session 19: PhD Session 
 
16:15 - 17:30 
 
Room:  DC 701 και Virtual 
Conference Room 1 
 
 
 
Session Chair: 
Sandra Cohen, Athens 
University of Economics and 
Business, Greece 

Ομότιμος Δανεισμός (Peer-to-Peer Lending) και η Πρόβλεψη της Πιθανότητας 
Αθέτησης των Δανείων 
Δέσποινα Βεργίδου, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας, Ελλάδα 
 
Reporting in the Social Security Funds’ Setting: Incorporating Intergenerational 
Equity and Sustainability Elements 
Sandra Cohen, Athens University of Economics and Business, Greece 
Maria Soukera, Athens University of Economics and Business, Greece 
 
Goodwill Taxation in Greece: An Empirical Analysis 
Eleftherios Pechlivanidis, University of Macedonia, Greece 
Dimitrios Gkinoglou, University of Macedonia, Greece 
Konstantinos Varvaropoulos, International Hellenic University, Greece 
Emmanouil Gkinoglou, University of Western Macedonia, Greece 
 
Using Accruals Models to Detect Earnings Management: Evidence from 
Athens Stock Exchange Market 
Andreas Maniatis, University of Macedonia, Greece 
Angeliki Samara, University of Macedonia, Greece 
 
Φοροδιαφυγή (Αιτίες, Προϋποθέσεις Περιορισμού της, Μέτρα Αντιμετώπισή 
της) και Συσχέτιση με το Φορολογικό Βάρος στην Ελλάδα 
Ευσταθία Κουτρουμπή, Πάντειο Πανεπιστήμιο, Ελλάδα 
Ιωάννης Φίλος, Πάντειο Πανεπιστήμιο, Ελλάδα 

  
Session 20:  Public Sector 
Accounting 
 
16:15 - 17:30 
 
Room:  DC 703 και Virtual 
Conference Room 2 
 
 
 
Session Chair: 
Michalis Bekiaris, University 
of the Aegean, Greece 

Investigating the Greek General Government Accounting Reform: The 
Challenging Task of Staff Training 
Michalis Bekiaris, University of the Aegean, Greece 
Foteini Spanou, University of the Aegean, Greece 
Thekla Paraponti, University of the Aegean, Greece 
 
Prospects of Digital Transformation at Greek Public Sector 
Panagiotis Kyriakogkonas, Neapolis University, Cyprus 
Alexandros Garefalakis, Neapolis University, Cyprus 
Fragiskos K. Gonidakis, University of West Attica, Greece 
Nikolaos Zampoulakis 
 
Users in Public Administrators’ Shoes: An Experiment on Popular Financial 
Report Development 
Sandra Cohen, Athens University of Economics and Business, Athens 
Sotirios Karatzimas, Athens University of Economics and Business, Athens 
 
Exploring the Role of IPSAS in the Performance of Economic Indicators 
Michalis Bekiaris, University of the Aegean, Greece 
Thekla Paraponti, University of the Aegean, Greece 
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Session 21: Special Issues in 
Accounting and Finance 
 
16:15 - 17:30 
 
Room:  DC 706 and Virtual 
Conference Room 3 
 
 
 
Session Chair: 
Kanellos Toudas, 
Agricultural University of 
Athens, Greece 

Evaluating the Effect of New Accounting Standards Adoption on Earnings 
Management in Greece 
Kanellos  Toudas, Agricultural University of Athens, Greece 
Paraskevi Boufounou, National and Kapodistrian University of Athens, 
Greece 
Maria-Georgia Parenaki, National and Kapodistrian University of Athens, 
Greece 
 
Η Εξέλιξη των Τιμών των Ακινήτων σε Σύγκριση με την Εξέλιξη των Τιμών 
Εναλλακτικών Επενδύσεων, στην Ελλάδα κατά τα Έτη 2004 - 2020 
Βασίλειος Γκολφινόπουλος, Ελληνικό Ανοικτό Πανεπιστήμιο, Ελλάδα 
Πέτρος Λοής, Πανεπιστήμιο Λευκωσίας, Κύπρος 
Σπύρος Ρεπούσης, Πανεπιστήμιο Λευκωσίας, Κύπρος 
 
Επιτροπή Ελέγχου και Επαναδιατυπώσεις: Ανασκόπηση Βιβλιογραφίας 
Δημήτριος Μιτσκίνης, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας, Ελλάδα 
Γεώργιος Δρογαλάς, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας, Ελλάδα 
Μιχαήλ Νεραντζίδης, Πανεπιστήμιο Θεσσαλίας, Ελλάδα 
Αλκιβιάδης Καραγιώργος, Διεθνές Πανεπιστήμιο Ελλάδας, Ελλάδα 
 
Auditor Change and Financial Performance 
Panagiotis Tachinakis, University of Macedonia, Greece 
Dimitrios Tsalikis, University of Macedonia, Greece 
 

Session 22: Performance 
Measurement 
 
16:15 - 17:30 
 
Room:  DC 607 and Virtual 
Conference Room 4 
 
 
 
Session Chair: 
Odysseas Pavlatos, 
University of Macedonia, 
Greece 

Επίδραση της Κρίσης του Covid-19 στις Χρηματοοικονομικές Επιδόσεις των 
Ξενοδοχειακών Μονάδων Μεγάλων Αστικών Κέντρων 
Στέλλα Ζούντα, Πανεπιστήμιο Αιγαίου, Ελλάδα 
Άγγελος - Σταύρος Σταυρόπουλος, Πανεπιστήμιο Αιγαίου, Ελλάδα 
Μιχαήλ Σκορδούλης, Πανεπιστήμιο Δυτικής Αττικής, Ελλάδα 
Ανδρέας – Ερρίκος Δελέγκος, Πανεπιστήμιο Δυτικής Αττικής, Ελλάδα 
 
Υγειονομικά Πρωτόκολλα Αντιμετώπισης του Covid-19 και οι Επιπτώσεις 
τους στην Κερδοφορία των Ξενοδοχείων 
Ελένη Μαυραγάνη, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας, Ελλάδα 
Διονύσιος Αγαλιώτης, Ελληνικό Ανοικτό Πανεπιστήμιο, Ελλάδα 
 
Performance Measurement in the Public Sector: A Systematic Literature 
Review 
Hara Pappa, University of West Attica, Greece 
Odysseas Pavlatos, University of Macedonia, Greece 
Nikolaos Sykianakis, University of West Attica, Greece 
 
Efficiency Measurement in Greek Public Hospitals in Light of the Covid-19 
Pandemic by Using Monthly Panel Data 
Vasileios Floros, University of Patras, Greece 
Aggelopoulos Eleftherios, University of Patras, Greece 
Georgios Kolias, University of Ioannina, Greece 
Ioannis Lampropoulos, University of Patras, Greece 
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Session 23: Taxation II 
 
16:15 - 17:30 
 
Room:  DC 608 και Virtual 
Conference Room 5 
 
 
 
Session Chair: 
Evangelos Koumanakos, 
Hellenic Open University, 
Greece 

Effects of Profit Shifting and BEPS Regulations on Real Investments and Tax 
Competition Among European MNEs 
Fotios Hakas, Grant Thorton Greece and University of Patras, Greece 
Eleftherios Aggelopoulos, University of Patras, Greece 
Antonios Georgopoulos, University of Patras, Greece 
 
The Effects of Cost Asymmetry on Tax Avoidance 
Orestes Vlismas, Athens University of Economics and Business, Greece 
Constantinos Chalevas, Athens University of Economics and Business, Greece 
Dimitrios Ntounis, Athens University of Economics and Business, Greece 
 
Seasonality and Firm-Level Effects 
Kristjana Jace, Hellenic Open University, Greece 
Evangelos Koumanakos, Hellenic Open University, Greece 
George Peppas, Hellenic Open University, Greece 
 
H Ερμηνεία των Διατάξεων της Φορολογικής Νομοθεσίας 
Στυλιανός Δ. Μαυρίδης, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας, Ελλάδα 
 

Session 24:  Special Issues in 
Accounting I 
 
16:15 - 17:30 
 
Room:  DC 609 και Virtual 
Conference Room 6 
 
 
 
Session Chair: 
Anastasios Tsamis, Panteion 
University, Greece 

Περιβαλλοντική Λογιστική, Αειφορία και η Οικολογική Επιχειρηματικότητα: Μια 
Μελέτη του Ελληνικού Κλάδου Ενέργειας 
Αλκιβιάδης Καραγιώργος, Διεθνές Πανεπιστήμιο της Ελλάδος, Ελλάδα 
Παναγιώτης Παντελίδης, Διεθνές Πανεπιστήμιο της Ελλάδος, Ελλάδα 
Δημήτριος Κατσίφας, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας, Ελλάδα 
Ιωάννης Κωτούλας, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας, Ελλάδα 
 
Η Εξ' Αποστάσεως Εκπαίδευση (Ηλεκτρονική Μάθηση) και η Προοπτική της 
Μικτής Μάθησης 
Χαρά Κοτταρά, Πανεπιστήμιο Δυτικής Αττικής, Ελλάδα 
Γεωργία Αναγνωστοπούλου, Πανεπιστήμιο Δυτικής Αττικής, Ελλάδα 
Χριστίνα Τσιουμάρη, Πανεπιστήμιο Δυτικής Αττικής, Ελλάδα 
 
Η Μικτή Μάθηση στην Τριτοβάθμια Λογιστική Εκπαίδευση και η Διάσταση του 
Φύλου 
Χαρά Κοτταρά, Πανεπιστήμιο Δυτικής Αττικής, Ελλάδα 
Δήμητρα Καβαλιεράκη-Φωκά, Πανεπιστήμιο Δυτικής Αττικής, Ελλάδα 
 
Accounting Education in Modern Technology Environment 
Vasilia Liota, University of Thessaly, Greece 
Michail Nerantzidis, University of Thessaly, Greece 
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Session 25: Special Issues in 
Accounting II 
 
17:30 - 18:45 
 
Room:  DC 701 and Virtual 
Conference Room 1 
 
 
 
Session Chair: 
Vasileios Filios, University of 
Patras, Greece 

Οι Απαρχές της Λογιστικής στην Ελλάδα 
Αδαμάντιος Συρμαλόγλου, Πανεπιστημίου Πελοποννήσου, Ελλάδα 
Μιχάλης Ψαλιδόπουλος, Εθνικό και Καποδιστριακό Πανεπιστήμιο Αθηνών 
και Αμερικανικό Κολλέγιο Ελλάδος, Ελλάδα 
 
The Impact of Solidarity and Sociability Relationships on the Implementation 
of International Public Sector Accounting Standards in Greek Public 
Hospitals 
Konstantia Dalla, University of Nicosia, Cyprus 
Petros Lois, University of Nicosia, Cyprus 
Georgios Makrygiannakis, National and Kapodistrian University of Athens, 
Greece 
 
Accounting History: A Review 
Stylianos Efstratios Vatis, University of Thessaly, Greece 
Michail Nerantzidis, University of Thessaly, Greece 
 
Time-Driven Activity-Based Costing in Education: A University 
Implementation Model 
Ioannis Karagiannis, University of Macedonia, Greece 
Dimitrios Vazakidis, University of Macedonia, Greece 
 

Session 26: Auditing 
 
17:30 - 18:45 
 
Room:  DC 703 and Virtual 
Conference Room 2 
 
 
 
Session Chair: 
Ioannis Filos, Panteion 
University, Greece 

The Relationship Between Restatements and Key Audit Matters in the 
Context of Business Combinations 
Charalampos Brilakis, Athens University of Economics and Business, Greece 
Efthimios Demirakos, Athens University of Economics and Business, Greece 
 
Ο Φορολογικός Έλεγχος των Ενδοομιλικών Συναλλαγών: Διαχρονική 
Εξέλιξη και Συγκριτική Ανάλυση του Θεσμικού Πλαισίου της Ελλάδας 
Σταύρος Σαπουντζάκης, Πάντειο Πανεπιστήμιο, Ελλάδα 
Ιωάννης Φίλος, Πάντειο Πανεπιστήμιο, Ελλάδα 
Αγγελική Σαμαρά, Πανεπιστήμιο Μακεδονίας, Ελλάδα 
Παναγιώτης Γιαννόπουλος, Πάντειο Πανεπιστήμιο, Ελλάδα 
 
Cash Flows, Employees and Inventories on Audit Fees: Evidence from 
Germany 
Agelos Zoitsas, Aristotle University of Thessaloniki, Greece 
Maria Tsipouridou, Aristotle University of Thessaloniki, Greece 
Konstantinos Katrakilidis, Aristotle University of Thessaloniki, Greece 
Charalambos Spathis, Aristotle University of Thessaloniki, Greece 
 
The Effectiveness of the Internal Control System of Listed Companies on the 
Athens Stock Exchange 
Antonios Lymperopoulos, University of Peloponnese, Greece 
Vasileios Giannopoulos, University of Peloponnese, Greece 
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Session 27:  Financial 
Economics 
 
17:30 - 18:45  
 
Room:  DC 706 and Virtual 
Conference Room 3 
 
 
 
Session Chair: 
Emmanouil Trachanas, 
University of Macedonia, 
Greece 

Economic Growth, Financial Development and the Role of Fiscal Policy 
During Normal and Stress Times: Evidence for 26 EU Countries 
Dimitrios Asteriou, Oxford Brookes University, UK 
Konstantinos Spanos, Oxford Brookes University, UK 
Emmanouil Trachanas, University of Macedonia, Greece 
 
Stock Price Volatility and Volatility Transmission in the Stock Markets of 
Kazakhstan and Russia: An Empirical Investigation 
Angeliki Simi, University of Macedonia, Greece 
Harry Papapanagos, University of Macedonia, Greece 
Dimitrios Kyrkilis, University of Macedonia, Greece 
Athanasios Koulakiotis, University of Macedonia, Greece 
 
Financial Integration in the EU: Empirical Findings from the CEE Non-Euro 
Bond Markets 
Nikolaos Stoupos, Deree - The American College of Greece, Athens 
Apostolos Kiohos, University of Macedonia, Greece 
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